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商品市況展望  

平成 24 年 12 月 2 日記 

 

当たり馬券配当 30 億円、外れは経費？…裁判 

 

競馬の馬券配当で得た所得を申告せず、2009 年までの 3 年間に約 5 億 7000 万円を脱税したとして、所

得税法違反に問われた会社員男性（39）が大阪地裁の公判で無罪を訴えている。 

 

配当を得るための「必要経費」には膨大な外れ馬券の購入額も含めるべきで、当たり馬券だけから算定

したのは不当と主張。国税関係者は「競馬の必要経費が法廷で争われるのは例がない」と審理の成り行

きを注視している。 

 

国税当局は、必要経費について「収入の発生に直接要した金額」と定めた同法を根拠に、競馬の場合は

当たり馬券の購入額のみと判断。配当額から必要経費を差し引いた所得を「一時所得」とし、一般的に

は給与以外の所得が年 20 万円を超えれば確定申告が必要になるという。 

 

男性の弁護人らによると、男性は男性は男性は男性は 07070707～～～～09090909 年の年の年の年の 3333 年間に計約年間に計約年間に計約年間に計約 28282828 億億億億 7000700070007000 万円分の馬券を購入。計約万円分の馬券を購入。計約万円分の馬券を購入。計約万円分の馬券を購入。計約 30303030 億億億億

1000100010001000 万円の配当を得ており、利益は約万円の配当を得ており、利益は約万円の配当を得ており、利益は約万円の配当を得ており、利益は約 1111 億億億億 4000400040004000 万円だった。万円だった。万円だった。万円だった。大阪国税局は税務調査の結果、配当額か配当額か配当額か配当額か

ら当たり馬券の購入額を差し引いた約ら当たり馬券の購入額を差し引いた約ら当たり馬券の購入額を差し引いた約ら当たり馬券の購入額を差し引いた約 29292929 億円を一時所得と認定した億円を一時所得と認定した億円を一時所得と認定した億円を一時所得と認定したとみられ、無申告加算税を含む約 6

億 9000 万円を追徴課税し、大阪地検に告発。地検が在宅起訴した。 

 

今月 19 日にあった初公判で、検察側は「男性は確定申告が必要と認識していた」と違法性を主張。男性

は「多額な所得を得た事実はない」とし、弁護側は「外れ馬券も含めた購入総額こそが必要経費。一生

かかっても払えない過大な課税は違法性があり、無効だ」と反論した。 

 

男性は、課税を不服として大阪国税不服審判所に審査請求している。 

 

男性の弁護人らによると、男性は会社員としての年収が約 800 万円。04040404 年頃、競馬専用の口座を開設し年頃、競馬専用の口座を開設し年頃、競馬専用の口座を開設し年頃、競馬専用の口座を開設し

て約て約て約て約 100100100100 万円を入金し、競馬予想ソフ万円を入金し、競馬予想ソフ万円を入金し、競馬予想ソフ万円を入金し、競馬予想ソフトを使って、過去の戦績などから勝つ確率の高い馬を選ぶ方法をトを使って、過去の戦績などから勝つ確率の高い馬を選ぶ方法をトを使って、過去の戦績などから勝つ確率の高い馬を選ぶ方法をトを使って、過去の戦績などから勝つ確率の高い馬を選ぶ方法を

独自に開発した。馬券の購入にはインターネットを利用し、仕事のない土日に全国の中央競馬のほぼ全独自に開発した。馬券の購入にはインターネットを利用し、仕事のない土日に全国の中央競馬のほぼ全独自に開発した。馬券の購入にはインターネットを利用し、仕事のない土日に全国の中央競馬のほぼ全独自に開発した。馬券の購入にはインターネットを利用し、仕事のない土日に全国の中央競馬のほぼ全

レースで馬券を買い、配当収支の黒字が続いていた。レースで馬券を買い、配当収支の黒字が続いていた。レースで馬券を買い、配当収支の黒字が続いていた。レースで馬券を買い、配当収支の黒字が続いていた。 

 

その配当金は自転車操業的に次の購入資金に充てており、口座には週明けに馬券の購入総額と配当総額

の差額が入金。このため残高が数十億円単位になることはなかったという。 

http://www.yomiuri.co.jp/national/news/20121129-OYT1T00868.htm 

 

 競馬のテラ銭は 25％であり、個人の当り外れは別として、4 回もレースを行えばそこに注ぎ

込まれたカネは溶けてなくなるわけだ。 

 そんな不利な博打で、元金を減らさないで遊べるというだけでも凄い事なんだが、何と 100

万円の元金で 1 億 4000 万円の儲けを出したというのだから、この男はまさに競馬の神様。あっ
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ぱれ！としか言うことがない。 

 

 100 万円を入れたのが 04 年頃。今回、国税に指摘されたのが 07 年～09 年の 3 年間というの

だから、04 年～06 年はどうだったの？ 10 年以降も儲かってんの？という素朴な疑問はある

が、何にしたって競馬でずっと儲けた人などトンと聞いたことがないわけで、こりゃ凄いことだ。 

 

 逆に国税の頭の固さというか、杓子定規な考えも相当なものだ。当たった馬券の 30 億円分の

経費だけ計算して課税し、6 億 9000 万円の追徴課税をしたというのだから、こりゃまた別の意

味で凄い。この男性が、払えると思ってるのかね？ 競馬必勝本とかをバンバン出版し、印税を

稼げば払えん事もないかもしれないが、そりゃそれで別の才能が必要だろうしね。 

 

 ｢バッカじゃないの？｣としか言い様が国税局なわけだが、これが認められたら誰もギャンブル

なんぞやらなくなる。幸運にも儲かったら、凄まじい税金が掛かるというわけだからね。どうす

る JRA！ 

JRA は全力で神様の味方をせんといかんよ！ 28 億 7000 万円分の馬券を買ってもらったの

だから、JRA のテラ銭は×25％で 42 億 7500 万円也。こんな大口顧客＆競馬界のヒーローに味

方しなかったら、法律はどうあれ、世間は許さんでしょ。 

 

テラ銭を 25％取り、しかも国庫にもそれなりに納めているんだろうから、こんなものに課税

するのは本来、2 重課税じゃないかと JRA は争えよ。儲けの 1 億 4000 万円にも一時所得の課

税なんて必要ないとね。 

これを認めたら、競馬ファンの多くは、大なり小なり全員脱税している事になるんじゃないか

な。大穴狙いの奴らは、大概は年間トータルマイナスだろうし、年に一度当たったからといって、

申告している奴など聞いたこともないしな。 

もっとも、現在の法律はそうなっていないわけだが。 

http://ja.wikipedia.org/wiki/%E4%B8%80%E6%99%82%E6%89%80%E5%BE%97 

 

 どうせ競馬なんぞじゃ誰も儲からないと思っているから、こんな適当な法律を作ったのだろう

が、ともかく今回のケースは 30 億 1000 万円の配当で、配当額から当たり馬券の購入額を差し

引いた約 29 億円を一時所得と認定したわけだ。 

そうすると、当たり馬券は 1 億 1000 万円分なのかな？ それで 30 億 1000 万の配当を得る

には、平均したら当たり馬券のオッズ 30 倍くらいか。28 億 7000 万円分の馬券を買ったという

のだから、あとの 27 億 7000 万円は外れ馬券という事だ。単純計算なら的中率は 3.8％。 

 

 競馬だろうが相場だろうが多分同じだが、儲けの裏側には膨大なハズレがあって、ちょっとし

た積み重ねで勝ちか負けが決まるんだろう。 

 それにしてもこの裁判の行方と、神様の馬券の買い方には、興味深々である。続報のニュース

に期待したいな。 
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〔貴金属〕〔貴金属〕〔貴金属〕〔貴金属〕 

〇東京金日足 

…削除済み… 

今週の金の値動き 

  12 月限（当限） 前日比 10 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \4,616 26 \4,629 31 

11 月 27 日 \4,627 11 \4,640 11 

11 月 28 日 \4,566 -61 \4,578 -62 

11 月 29 日 \4,544 -22 \4,557 -21 

11 月 30 日 \4,584 40 \4,596 39 

金相場は、金相場は、金相場は、金相場は、先週号においては『東京金は円安の影響で上場来高値の更新があるか？ ただし高

値飛びつき買いをするよりは、接近する天井を確認しての売りの方が良いと考える。もっとも

NY 金が更なる上昇を見せるようなら、天井はかなり高くなりそうなので注意は必要だろう』と

コメントした。 

今週の相場展開は、3 連休明けの 26 日に 4,6594,6594,6594,659 円（円（円（円（11/2611/2611/2611/26）までの上昇）までの上昇）までの上昇）までの上昇となり、年初来高値の年初来高値の年初来高値の年初来高値の

4,6544,6544,6544,654 円（円（円（円（2/272/272/272/27）を更新）を更新）を更新）を更新。しかし 28 日には急落し、翌 29 日付となる夜間取引では 4,5024,5024,5024,502 円まで円まで円まで円まで

大きく値を消した大きく値を消した大きく値を消した大きく値を消したが、週末にはまた 4,600 円近くまで戻して終了である。 

なおその後の夜間取引では夜間取引では夜間取引では夜間取引では 4,6174,6174,6174,617 円と再び円と再び円と再び円と再び 4,6004,6004,6004,600 円台を記録円台を記録円台を記録円台を記録したが、22 時過ぎからまた下落

に転じ、39393939 円安の円安の円安の円安の 4,5574,5574,5574,557 円で引けている円で引けている円で引けている円で引けている。 

 

年初来高値は更新し、残るは昨年9月に記録した上場来高値上場来高値上場来高値上場来高値4,7544,7544,7544,754円円円円というのが現状であるが、

…中略… 

そういう荒い相場の中で、いずれ国内でも大幅金融緩和に動くだろう事は確実で、米国も｢財

政の崖｣問題に何とか対処してゆくと考えた場合には、長期的には買い相場と見るしかあるまい。 

NYNYNYNY 金が金が金が金が 2,0002,0002,0002,000 ドルと言わずとも、仮にドルと言わずとも、仮にドルと言わずとも、仮にドルと言わずとも、仮に 1,9001,9001,9001,900 ドルまで上昇したとする。為替もドルまで上昇したとする。為替もドルまで上昇したとする。為替もドルまで上昇したとする。為替も 90909090 円とは言わ円とは言わ円とは言わ円とは言わ

ぬまでもぬまでもぬまでもぬまでも 88888888 円があったとする。円があったとする。円があったとする。円があったとする。それが同時に起きるそれが同時に起きるそれが同時に起きるそれが同時に起きるとととと、、、、国内換算では国内換算では国内換算では国内換算では 5,3755,3755,3755,375 円という価格にな円という価格にな円という価格にな円という価格にな

るわけだ。るわけだ。るわけだ。るわけだ。    

これが更なる上昇相場を続けた場合のシナリオであるが、…中略… 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京金一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2012 年 12 月 \4,037 

12 月 26

日 

\4,654 2 月 27 日 \3,808 

12 月 30

日 

\4,584 

2013 年 2 月 \4,654 2 月 27 日 \4,654 2 月 27 日 \3,885 6 月 4 日 \4,588 

2013 年 4 月 \4,307 4 月 25 日 \\\\4,6554,6554,6554,655    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\3,886 6 月 4 日 \4,591 

2013 年 6 月 \4,023 6 月 27 日 \\\\4,6544,6544,6544,654    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\3,940 7 月 24 日 \4,592 

2013 年 8 月 \4,224 8 月 29 日 \\\\4,6574,6574,6574,657    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\4,166 9 月 3 日 \4,593 

2013 年 10 月 \4,404 

10 月 29

日 

\\\\4,6594,6594,6594,659    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\4,330 11 月 6 日 \4,596 
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〇NY 金日足 

…削除済み… 

週末週末週末週末 11/11/11/11/30303030 のののの NYNYNYNY 市場は市場は市場は市場は、前日比、前日比、前日比、前日比 16.316.316.316.3 ドルドルドルドル安安安安のののの 1717171710.910.910.910.9 ドルでの終了ドルでの終了ドルでの終了ドルでの終了。週末に売られた原因は、

週末・月末の整理売り。特に大きな材料は無かった。 

 

チャートでは 1798.11798.11798.11798.1 ドル（ドル（ドル（ドル（10/510/510/510/5）→）→）→）→1672167216721672.5.5.5.5 ドルドルドルドル（（（（11/511/511/511/5）まで）まで）まで）まで 125.6125.6125.6125.6 ドル下げた後、→ドル下げた後、→ドル下げた後、→ドル下げた後、→1717171755.055.055.055.0

ドル（ドル（ドル（ドル（11/11/11/11/23232323）まで）まで）まで）まで 82.582.582.582.5 ドル反騰ドル反騰ドル反騰ドル反騰。3333 分の分の分の分の 2222 戻しを演じたわけだが戻しを演じたわけだが戻しを演じたわけだが戻しを演じたわけだが、、、、一目均衡表の雲の上に出ら一目均衡表の雲の上に出ら一目均衡表の雲の上に出ら一目均衡表の雲の上に出ら

れずに反落れずに反落れずに反落れずに反落。もっとも、この週末も 1700 ドル割れは回避している。 

上値抵抗線は上値抵抗線は上値抵抗線は上値抵抗線は 1755175517551755 ドル、ドル、ドル、ドル、1798.11798.11798.11798.1 ドルドルドルドルであり、下値抵抗線は下値抵抗線は下値抵抗線は下値抵抗線は 1700170017001700 ドル、ドル、ドル、ドル、1672.51672.51672.51672.5 ドルドルドルドルというの

が現状である。 

 

…中略… 

 

CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 11/11/11/11/27272727 現在の現在の現在の現在のファンドのファンドのファンドのファンドのポジションポジションポジションポジションは、…中略… 

 

またまたまたまた 11/11/11/11/30303030 現在の現在の現在の現在の ETFETFETFETF 残高は残高は残高は残高は、…中略… 

 

 結論として当方の相場観は、大勢では 5,000 円オーバーの強気の相場観を取らざるを得ないが、

為替や NY 金のチャート、政治スケジュールなどを勘案した場合、その買い相場も乱高下が続き

ながらのものとなると思われる。突っ込みは買い、吹き値は利食いながらの作戦が良いだろう。 
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〇東京プラチナ日足 

…削除済み… 

今週のプラチナの動き 

  12 月限（当限） 前日比 10 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \4,269 49 \4,281 54 

11 月 27 日 \4,291 22 \4,308 27 

11 月 28 日 \4,230 -61 \4,240 -68 

11 月 29 日 \4,259 29 \4,264 24 

11 月 30 日 \4,300 41 \4,316 52 

プラチナ相場は、プラチナ相場は、プラチナ相場は、プラチナ相場は、先週号においては『4,200 円台に乗せてきた相場が、10/5 の高値 4,395 円を

トライするかどうかに注目。ただし相場の流れは、概ね金に準じたものとなると考える』とコメ

ントした。 

今週の相場展開は、3 連休明けの 26 日に 4,3204,3204,3204,320 円円円円と 4,300 円台回復を演じたが、28 日に急落。

4,1924,1924,1924,192 円（円（円（円（11/2911/2911/2911/29）まで急落）まで急落）まで急落）まで急落したものの、その後にまた切り返し 4,316 円と再び 4,300 円台乗せ。 

その後の夜間取引では、夜間取引では、夜間取引では、夜間取引では、4,3384,3384,3384,338 円と更に高値更新円と更に高値更新円と更に高値更新円と更に高値更新をするものの、0時過ぎから急落に転じ、41

円安の 4,2754,2754,2754,275 円で夜間取引を終了円で夜間取引を終了円で夜間取引を終了円で夜間取引を終了している。 

 

プラチナの年初来高値はプラチナの年初来高値はプラチナの年初来高値はプラチナの年初来高値は 3333 月の月の月の月の 4,5894,5894,5894,589 円円円円。4,300 円台まで急騰してきた相場ではあるが、まだ

10/510/510/510/5 のののの 4,3954,3954,3954,395 円円円円もオーバーはしていない。金がそれをオーバーしたのと比べれば、出遅れてい

ると言えなくもない。 

…中略… 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京プラチナ一代の動

き 

      

  始値   高値   安値   現在値 

2012 年 12 月 \3,605 

12 月 26

日 

\4,582 3 月 14 日 \3,471 7 月 24 日 \4,300 

2013 年 2 月 \4,535 2 月 27 日 \4,589 3 月 14 日 \3,468 7 月 24 日 \4,305 

2013 年 4 月 \4,090 4 月 25 日 \4,381 10 月 5 日 \3,466 7 月 24 日 \4,304 

2013 年 6 月 \3,681 6 月 27 日 \4,386 10 月 5 日 \3,460 7 月 24 日 \4,306 

2013 年 8 月 \3,860 8 月 29 日 \4,395 10 月 5 日 \3,807 8 月 31 日 \4,312 

2013 年 10 月 \3,998 

10 月 29

日 

\\\\4,3184,3184,3184,318    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\3,933 

10 月 30

日 

\4,316 

 

週末現在のサヤは、4,316 円（プラチナ）－4,596 円（金）＝－－－－280280280280 円円円円。 

 

－450 円～－300 円程度でのもみ合いの状況から、僅かにプラチナの方が大きく買われた状況

である。これはやはり、プラチナが出遅れているとの見方が、広がったためであろう。 

…中略… 

 

結論として当方の相場観は、大勢では買い相場で、まずは 4,400 円台～4,500 円台を目指して

いると考えているものの、100 円程度の調整安は何度も入って不思議はないだろう。突っ込みを

買って、吹き値は利食いながらの対処がベターだと考える。 
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〔穀物〕〔穀物〕〔穀物〕〔穀物〕    

〇東京コーン日足 

…削除済み… 

今週のコーンの値動き 

  1 月限（当限） 前日比 11 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \28,110 -10 \25,690 100 

11 月 27 日 \28,190 80 \25,800 110 

11 月 28 日 \28,280 90 \25,780 -20 

11 月 29 日 \28,200 -80 \25,920 140 

11 月 30 日 \27,590 -610 \25,900 -20 

まずはコーンから…まずはコーンから…まずはコーンから…まずはコーンから…    

先週号においては『まだ急騰や急落が出るような相場ではないだろう。年内は逆張り相場が続

くものと想定している』とコメントした。 

今週の相場展開は、先物は徐々に反騰し、週末には高値で 26,02026,02026,02026,020 円（円（円（円（11/3011/3011/3011/30）と一代高値の）と一代高値の）と一代高値の）と一代高値の

更新更新更新更新。しかし当限は大きく下落しかし当限は大きく下落しかし当限は大きく下落しかし当限は大きく下落し、5 月限をトップとする天狗ザヤは拡大である。 

 

先限引き継ぎチャートでは、24,42024,42024,42024,420 円（円（円（円（11111111/14/14/14/14））））→→→→26,02026,02026,02026,020 円（円（円（円（11/3011/3011/3011/30）まで）まで）まで）まで 1,6001,6001,6001,600 円の上昇円の上昇円の上昇円の上昇で

ある。一目均衡表の雲の下限に到達したところでもある。 

…中略… 

 

11/14 に急落した時には、このまま急落してゆく相場ではなかろうとしたわけだが、逆に現時

点からこのまま急騰して行く相場にもならないだろうというのが、当方の基本的な考え方である。

ホット＆ドライで大騒ぎした時の価格が 3 万円なのだから、然したる材料も出そうも無い現状で、

ここから上がっていかほどのものか…というのが、当方の見方である。 

 

 なお一代の動きは以下のとおり。 

東京コーン一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 1 月 \21,790 

12 月 16

日 

\30,950 8 月 22 日 \20,520 6 月 4 日 \27,590 

2013 年 3 月 \23,290 2 月 16 日 \30,340 8 月 22 日 \20,820 6 月 4 日 \28,300 

2013 年 5 月 \23,250 4 月 16 日 \30,300 8 月 13 日 \21,040 6 月 4 日 \29,140 

2013 年 7 月 \21,550 6 月 18 日 \30,300 8 月 13 日 \21,490 6 月 18 日 \28,850 

2013 年 9 月 \28,500 8 月 16 日 \29,430 8 月 23 日 \25,510 10 月 1 日 \27,830 

2013 年 11 月 \25,600 

10 月 16

日 

\\\\26,02026,02026,02026,020    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\24,420 

11 月 14

日 

\25,900 

 

〇シカゴコーン日足 

…削除済み… 

 

週末週末週末週末 11/11/11/11/30303030 のシカゴ市場はのシカゴ市場はのシカゴ市場はのシカゴ市場は、、、、11112222 月限月限月限月限でででで 3.503.503.503.50 センセンセンセントトトト安安安安のののの 748.00748.00748.00748.00 セントでセントでセントでセントでのののの終了終了終了終了。来年の来年の来年の来年の 9999 月月月月

限では限では限では限では 1.001.001.001.00 セントセントセントセント安安安安のののの 666656.7556.7556.7556.75 セントセントセントセントである。 
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CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 11/11/11/11/22227777 現在の現在の現在の現在のファンドのファンドのファンドのファンドのポジションポジションポジションポジションは、…中略… 

 

〇シカゴ小麦日足 

…削除済み… 

 今週は、参考にシカゴ小麦相場の日足もアップしてみる。11/30 は 24.50 セント安の急落で

844.75 セントまで下落しての終了であるが、特徴的なのは夏場に天井を打った後、ずっと高値

で高原相場を演じているという事である。 

 コーンも比較的そうだが、大豆は天井を打ってから相応に下落しており、三者三様の動きとな

っているわけだ。 

 

 国内市場には小麦相場はないものの、シカゴはコーン・大豆とともに小麦は主要商品であり、

たまには見ておいて損はないだろう。 

 国内市場ではこの小麦の代わりにコメが相応の地位を占めれば良いのだが、もう市場がほとん

ど機能を果たしていなくなってしまったしね。残念。 

  

結論として当方の相場観は、来春までもみ合い相場が続くだろう。年が明けてから考える相場

と見て、今は他の商品に目を向けるのが良いだろう。 
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〇東京大豆日足 

…削除済み… 

今週の大豆の値動き 

  12 月限（当限） 前日比 10 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \53,000 -300 \48,640 -160 

11 月 27 日 \53,280 280 \49,120 480 

11 月 28 日 \52,900 -380 \48,950 -170 

11 月 29 日 \52,900 0 \49,280 330 

11 月 30 日 \49,990 -2910 \49,390 110 

続いて一般大豆です…続いて一般大豆です…続いて一般大豆です…続いて一般大豆です…    

先週号においては『来春にこの価格帯なら買いで取れるのではないかとも思うが、今は仕掛け

る時期ではなかろう。果報は寝て待てだろう』とコメントした。 

今週の相場展開は、先物は上下しながらも堅調な展開を続け、49,00049,00049,00049,000 円台へと上昇円台へと上昇円台へと上昇円台へと上昇。11/13

の安値 47,300 円からは、2,0002,0002,0002,000 円強の上昇円強の上昇円強の上昇円強の上昇となった。 

しかし当限は暴落しかし当限は暴落しかし当限は暴落しかし当限は暴落となり、週末には一気に 5 万円を割り込み、ほぼ全限同ザヤに並んで、大幅

逆ザヤは解消する事となった。 

 

先物引き継ぎ足チャートでは、往ったり来たりの展開から抜け出していない。しかし個別の限

月で見るならば、夏場に現在の当限＝12 月限は 63,000 円台の高値を記録したわけで、今年の天

候相場は期近の急騰～急落が出たわけである。 

…中略… 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京一般大豆一代の動き      

  始値   高値   安値   現在値 

2012 年 12 月 \37,500 12 月 16 日 \63,950 7 月 23 日 \36,830 

12 月 16

日 

\49,900 

2013 年 2 月 \41,900 2 月 16 日 \60,000 7 月 23 日 \41,050 2 月 16 日 \50,600 

2013 年 4 月 \45,350 4 月 16 日 \56,480 7 月 23 日 \41,750 6 月 4 日 \50,600 

2013 年 6 月 \44,700 6 月 18 日 \52,190 7 月 20 日 \44,400 6 月 18 日 \49,730 

2013 年 8 月 \48,020 8 月 16 日 \51,810 9 月 5 日 \47,500 

11 月 13

日 

\49,400 

2013 年 10 月 \47,220 10 月 16 日 \49,750 11 月 5 日 \46,920 

10 月 16

日 

\49,390 

 

〇シカゴ大豆日足 

…削除済み… 

 

週末週末週末週末 11/11/11/11/30303030 のシカゴ市場はのシカゴ市場はのシカゴ市場はのシカゴ市場は、、、、1111 月限で月限で月限で月限で 9.259.259.259.25 セントセントセントセント安安安安のののの 1414141433338.758.758.758.75 セントセントセントセント。来年の来年の来年の来年の 11111111 月限だと月限だと月限だと月限だと

4.754.754.754.75 セント安セント安セント安セント安のののの 1304.501304.501304.501304.50 セントセントセントセント。特に然したる材料は無し。 

CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 11/11/11/11/27272727 現在現在現在現在ののののファンドのファンドのファンドのファンドのポジションはポジションはポジションはポジションは、…中略… 

 

結論として当方の相場観は、まだもみ合いを脱する事は無いだろう。逆ザヤの解消が、それに

更に拍車を掛けるものと見る。 
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〔ゴム〕〔ゴム〕〔ゴム〕〔ゴム〕    

〇東京ゴム日足 

…削除済み… 

今週のゴムの値動き 

  11 月限（当限） 前日比 4 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 249.0 0.5 259.8 -1.9 

  12 月限（当限） 前日比 5 月限（先限） 前日比 

11 月 27 日 245.1 -2.6 259.1  

11 月 28 日 241.7 -3.4 255.4 -3.7 

11 月 29 日 243.2 1.5 255.8 0.4 

11 月 30 日 246.6 3.4 259.1 3.3 

先週号においては『売りのチャートトレンドは今週の上げで崩れた。本格的な上昇相場に転じ

るかどうかには疑問もあるものの、目先は中立に戻して次の相場展開を考える場面だろう』とコ

メントした。    

今週の相場展開は、週明けには 263.0263.0263.0263.0 円まで上昇円まで上昇円まで上昇円まで上昇するものの、その後再び 250250250250 円台半ばまで円台半ばまで円台半ばまで円台半ばまで

下落下落下落下落。しかし週末にはまた切り返し、その後の夜間取引では 260 円台にまた乗せた。 

 

チャートでは 275.5275.5275.5275.5 円（円（円（円（10/510/510/510/5）→）→）→）→241.8241.8241.8241.8 円（円（円（円（11/1211/1211/1211/12）まで）まで）まで）まで 33.733.733.733.7 円の下落の後、円の下落の後、円の下落の後、円の下落の後、263.0263.0263.0263.0 円（円（円（円（11/2611/2611/2611/26））））

までの戻りはまでの戻りはまでの戻りはまでの戻りは 21.221.221.221.2 円の戻りと円の戻りと円の戻りと円の戻りと 3333 分の分の分の分の 2222 戻し戻し戻し戻し。 

275.5 円をトップとする三尊天井は、それを完成させてからは大した暴落はなく、200 円を目

指す下げ相場にはならずに反騰したわけだが、ここからの上値抵抗線はここからの上値抵抗線はここからの上値抵抗線はここからの上値抵抗線は263.0263.0263.0263.0円円円円、、、、264.5264.5264.5264.5円、円、円、円、275.5275.5275.5275.5

円円円円となるわけだ。 

…中略… 

 

 なお一代の動きは以下のとおり。 

東京ゴム一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2012 年 11 月 267.8 5 月 28 日 274.0 5 月 30 日 203.6 8 月 15 日 249.0 249.0 249.0 249.0 

2012 年 12 月 233.3 6 月 26 日 271.5 10 月 5 日 204.5 8 月 15 日 246.6 

2013 年 1 月 230.2 7 月 26 日 272.7 10 月 5 日 205.6 8 月 14 日 248.2 

2013 年 2 月 230.0 8 月 26 日 274.2 10 月 5 日 216.4 8 月 31 日 251.5 

2013 年 3 月 253.5 9 月 25 日 275.5 10 月 5 日 240.0 

11 月 12

日 

254.1 

2013 年 4 月 262.1 

10 月 26

日 

263.9 

10 月 26

日 

241.8 

11 月 12

日 

257.1 

2013 年 5 月 259.7259.7259.7259.7    

11111111 月月月月 27272727

日日日日    

260.5260.5260.5260.5    

11111111 月月月月 27272727

日日日日    

245.6 245.6 245.6 245.6 

11111111 月月月月 29292929

日日日日    

259.1 

  

当先のサヤは当先のサヤは当先のサヤは当先のサヤは、12 月限 246.6 円～5 月限 259.1 円と 12.512.512.512.5 円円円円のののの順順順順ザヤザヤザヤザヤ。サヤに大きな変化は見

られないが、やはりサヤ滑りは起きているので、買い方は長くポジションを保持するのは不利だ。 

  

週末週末週末週末現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、…中略… 
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国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は、11/10 現在で 2,791 トン増の 6,739 トン。2 旬ぶりの増加である。 

 

上海ゴム在庫上海ゴム在庫上海ゴム在庫上海ゴム在庫はははは、、、、…中略… 

 

上海ゴム価格は上海ゴム価格は上海ゴム価格は上海ゴム価格は、24,000 元台→23,000 元台へ入って多少軟化。 

 

タイ政府は、現在タイ政府は、現在タイ政府は、現在タイ政府は、現在 17171717 万トンの在庫を保持しており、来年万トンの在庫を保持しており、来年万トンの在庫を保持しており、来年万トンの在庫を保持しており、来年 3333 月の買い付け計画満期を迎えるま月の買い付け計画満期を迎えるま月の買い付け計画満期を迎えるま月の買い付け計画満期を迎えるま

では、在庫放出の予定は無いと発表では、在庫放出の予定は無いと発表では、在庫放出の予定は無いと発表では、在庫放出の予定は無いと発表。さらには、内閣の承諾後にさらには、内閣の承諾後にさらには、内閣の承諾後にさらには、内閣の承諾後に 250250250250 億バーツの予算を用いて億バーツの予算を用いて億バーツの予算を用いて億バーツの予算を用いて

24242424 万トンのゴム万トンのゴム万トンのゴム万トンのゴムを追加で買い付ける計画を打ち出したを追加で買い付ける計画を打ち出したを追加で買い付ける計画を打ち出したを追加で買い付ける計画を打ち出した。 

 これが強材料視されているのも確かだが、前々からコメントしているとおり、在庫はどこにあ

ろうが消費されなければ在庫である。中国の在庫の激増を見ても判るとおり、もしもこの材料だ

けでゴムが買われるならば、最終的にはそこが売り場となるだろう。 

 ゴム相場には、他商品の動向や為替動向も影響するので、その面では注意が必要だが、24 万

トンの買い付けがあって急騰すれば、そこは是非売りたい。 

 

 結論として当方の相場観は、チャートは中立状態であろう。注目は上海在庫の急増と、タイ政

府の発表だが、やなり大勢では戻り売り相場であるとの考えである。    
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〔〔〔〔原油・原油・原油・原油・石油製品〕石油製品〕石油製品〕石油製品〕    

〇NY 原油日足 

…削除済み… 

今週の原油の値動き 

  11 月限（当限） 前日比 4 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \54,830 -60 \54,750 80 

11 月 27 日 \54,870 40 \54,930 180 

11 月 28 日 \54,700 -170 \54,160 -770 

11 月 29 日 \54,650 -50 \54,240 80 

11 月 30 日 \54,600 -50 \54,760 520 

まずは原まずは原まずは原まずは原油から…油から…油から…油から…    

先週号においては『東京市場は円安の影響が大である。NY 原油が上昇トレンドに入るような

ら、思わぬ高値も有り得ると考えていた方が無難かもしれない』とコメントした。 

今週の相場展開は、NYNYNYNY 原油は原油は原油は原油は 11/2811/2811/2811/28 にににに 85858585 ドルまで一時急落するものの、ドルまで一時急落するものの、ドルまで一時急落するものの、ドルまで一時急落するものの、29 日・30 日と大き

く切り返し、週末は 88.9188.9188.9188.91 ドル（前日比ドル（前日比ドル（前日比ドル（前日比 0.840.840.840.84 ドル高）での終了ドル高）での終了ドル高）での終了ドル高）での終了となった。 

 

チャートでは 100.42100.42100.42100.42 ドル（ドル（ドル（ドル（9/149/149/149/14）→）→）→）→84.0584.0584.0584.05 ドル（ドル（ドル（ドル（11/711/711/711/7）まで）まで）まで）まで 16.3716.3716.3716.37 ドルの下落ドルの下落ドルの下落ドルの下落を演じた後、

89.8089.8089.8089.80 ドル（ドル（ドル（ドル（11/1911/1911/1911/19）までの戻りも含め、現在もみ合いに入ってい）までの戻りも含め、現在もみ合いに入ってい）までの戻りも含め、現在もみ合いに入ってい）までの戻りも含め、現在もみ合いに入っている状態る状態る状態る状態である。 

…中略… 

 

また 11/11/11/11/27272727 現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは、…中略… 

 

〇東京原油日足 

…削除済み… 

東京原油東京原油東京原油東京原油はははは、55,20055,20055,20055,200 円（円（円（円（11/2611/2611/2611/26）まで上昇の後、）まで上昇の後、）まで上昇の後、）まで上昇の後、28282828 日～日～日～日～29292929 日の夜間では一時暴落日の夜間では一時暴落日の夜間では一時暴落日の夜間では一時暴落するものの、

また戻す動きとなっている。 

 

この夏場以降、大きな流れでは大きな流れでは大きな流れでは大きな流れでは 5555 万円～万円～万円～万円～55,00055,00055,00055,000 円の円の円の円の 5,0005,0005,0005,000 円幅のもみ合い円幅のもみ合い円幅のもみ合い円幅のもみ合いという状況である

が、NY 原油とチャートの格好が違うのは、やはり為替の変動のせいであろう。 

 

このところ選挙が近いせいで、原発問題への対応が争点となっているわけだが、電力会社は総

括原価方式を採っているので、市況に比べてバカ高い価格で原油や石炭、天然ガスを買っている

のではないかとの批判が巻き起こっている。 

当方は電力会社に恩があるわけではないので、その批判をかばう義理はないわけだが、先物市先物市先物市先物市

場が安いからといって、必ずしも現物がその価格で必ず手に入るものではない場が安いからといって、必ずしも現物がその価格で必ず手に入るものではない場が安いからといって、必ずしも現物がその価格で必ず手に入るものではない場が安いからといって、必ずしも現物がその価格で必ず手に入るものではないという事だけは

指摘しておく。 

 

先物市場やスポットでの購入は、差金決済や転売なら良いだろうが、実際の現物が手に入らな

い場合だってあるわけで、もしも安値で買っても実際に現物が手に入れられないならば、その瞬

間に電気は止まるわけだ。だから足元を見て、自分が産油国の人間なら、間違いなくプレミアム

をオンするね。それがジャパン・プレミアムジャパン・プレミアムジャパン・プレミアムジャパン・プレミアムだ。 
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…中略… 

 

 なお一代の動きは以下のとおり。 

東京原油一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2012 年 11 月 \47,650 5 月 1 日 \56,110 9 月 18 日 \44,190 6 月 26 日 \\\\54,60054,60054,60054,600    

2012 年 12 月 \47,580 7 月 2 日 \56,080 9 月 18 日 \46,240 7 月 3 日 \55,920 

2013 年 1 月 \48,890 8 月 1 日 \55,790 9 月 18 日 \48,420 8 月 1 日 \55,430 

2013 年 2 月 \53,910 9 月 3 日 \55,540 9 月 18 日 \50,290 9 月 21 日 \55,170 

2013 年 3 月 \52,040 10 月 1 日 \55,180 

11 月 22

日 

\50,610 

11 月 12

日 

\54,940 

2013 年 4 月 \51,740 11 月 1 日 \\\\55,55,55,55,202020200000    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\50,390 

11 月 12

日 

\54,760 

  

結論として当方の相場観は、もみ合いをどちらに放れて行くのかは、まだ不透明である。ただ

し基本的には、押し目買いの対処の方に分がありそうな気はする。 
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〇東京ガソリン日足 

…削除済み… 

今週のガソリンの値動き 

  1 月限（当限） 前日比 6 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \65,280 280 \67,580  

11 月 27 日 \65,890 610 \67,930 350 

11 月 28 日 \65,700 -190 \67,420 -510 

11 月 29 日 \66,680 980 \67,870 450 

11 月 30 日 \67,480 800 \68,640 770 

続いてガソリン続いてガソリン続いてガソリン続いてガソリンです…です…です…です…    

先週号においては『チャートは買いトレンドの様相を強めている。年初来高値は 75,000 円台

であるが、そこまで一気に行くとは考えづらいものの、押し目買いの相場はまだ続くであろうと

思われる』とコメントした。 

今週の相場展開は、68,00068,00068,00068,000 円台半ばまで上昇円台半ばまで上昇円台半ばまで上昇円台半ばまで上昇。おかめザヤになっている状況であり、ほぼ全

限一代高値の更新である。 

なお夜間取引では夜間取引では夜間取引では夜間取引では、…中略… 

非常に力強い上昇を示しているチャートであり、週末現在では相対力指数もまだ 66 ポイント

台。この状態でも買われ過ぎとはなっていないわけで、この調子では吹き上げるまで押し目買い

の展開が続くのかもしれない。 

需給逼迫している状態でもないのに、原油よりも強い状態の原因は判らぬが、相場は相場に聞

けという状態なのだろう。 

 

 なお一代の推移は、以下のとおり。 

東京ガソリン一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 1 月 \54,070 6 月 26 日 \\\\67,50067,50067,50067,500    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\53,460 6 月 26 日 \67,480 

2013 年 2 月 \58,670 7 月 26 日 \\\\66,56066,56066,56066,560    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\58,160 7 月 27 日 \66,540 

2013 年 3 月 \64,510 8 月 27 日 \67,170 9 月 18 日 \61,020 9 月 21 日 \66,980 

2013 年 4 月 \63,400 9 月 26 日 \\\\68,61068,61068,61068,610    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\62,560 11 月 6 日 \68,560 

2013 年 5 月 \65,180 

10 月 26

日 

\\\\68,64068,64068,64068,640    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\62,490 11 月 6 日 \68,600 

2013 年 6 月 \\\\67,98067,98067,98067,980    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\\\\68,68068,68068,68068,680    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\\\\66,62066,62066,62066,620    

11111111 月月月月 29292929

日日日日    

\68,640 

夜間取引で、すでに更に高値更新をしている。 

 

11/11/11/11/30303030 現在の現在の現在の現在の業者間転売価格は業者間転売価格は業者間転売価格は業者間転売価格は、、、、…中略… 

 11/11/11/11/24242424 現現現現在の在の在の在のガソリン在庫は、ガソリン在庫は、ガソリン在庫は、ガソリン在庫は、…中略… 

  

 結論として当方の相場観は、全限一代高値の更新中であるが、スポット価格は 7 万円台に乗せ

ており、過熱感がさほど感じられない状況では、更に価格が舞い上がる可能性は否定出来ない。

ガソリン高の明確な材料がないだけに、材料がない相場は怖いという状況である。 
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〇東京灯油日足 

…削除済み… 

今週の灯油の値動き 

  1 月限（当限） 前日比 6 月限（先限） 前日比 

11 月 26 日 \71,500 800 \67,120  

11 月 27 日 \71,900 400 \67,390 270 

11 月 28 日 \71,650 -250 \66,630 -760 

11 月 29 日 \72,010 360 \66,780 150 

11 月 30 日 \72,610 600 \67,300 520 

最後に灯油です…最後に灯油です…最後に灯油です…最後に灯油です…先週号においては『現状のチャート線形は良く、完全に押し目買いの格好と

なっている。そんな中で在庫水準も低いことが、寒波が厳しくなると思わぬ高値に進む可能性も

否定出来ない情勢となっている』とコメントした。 

今週の相場展開は、11111111/26/26/26/26 にににに 67,76067,76067,76067,760 円まで上昇円まで上昇円まで上昇円まで上昇した後、28 日～その後の夜間取引で一時急落。

しかし週末にかけてまた上げ、全限一代高値での終了全限一代高値での終了全限一代高値での終了全限一代高値での終了となった。 

 

逆ザヤ相場であるため、チャートではまだ 10/17 の高値 67,710 円を若干抜いただけだが、限

月別で見ればそれよりもはるかに高い水準に位置している限月が多い状況である。 

そんな中で先物の相対力指数はまだ 60 ポイントであり、過熱感はゼロ。こういう相場であれ

ば、如何に先物は不需要期の 6 月だとは言え、行き着くところまで行かないと売りを建てる気に

はならないところである。 

…中略… 

 

 なお一代の推移は、以下のとおり。 

東京灯油一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 1 月 \57,800 6 月 26 日 \\\\72,65072,65072,65072,650    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\57,080 6 月 29 日 \72,610 

2013 年 2 月 \61,810 7 月 26 日 \\\\71,73071,73071,73071,730    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\61,350 7 月 26 日 \71,700 

2013 年 3 月 \67,500 8 月 27 日 \\\\69,90069,90069,90069,900    

11111111 月月月月 30303030

日日日日    

\64,080 11 月 6 日 \69,810 

2013 年 4 月 \64,320 9 月 26 日 \\\\68,46068,46068,46068,460    

11111111 月月月月 27272727

日日日日    

\62,960 11 月 6 日 \68,350 

2013 年 5 月 \64,410 

10 月 26

日 

\\\\67,85067,85067,85067,850    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\62,530 11 月 6 日 \67,460 

2013 年 6 月 \\\\67,68067,68067,68067,680    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\\\\67,76067,76067,76067,760    

11111111 月月月月 26262626

日日日日    

\\\\65,77065,77065,77065,770    

11111111 月月月月 29292929

日日日日    

\67,300 

  

11/11/11/11/30303030 現在現在現在現在の業者間転売価格はの業者間転売価格はの業者間転売価格はの業者間転売価格は、、、、…中略… 

11/11/11/11/11117777 現在の現在の現在の現在の灯油在庫は、灯油在庫は、灯油在庫は、灯油在庫は、…中略… 

  

 結論として当方の相場観は、このところの冷え込みで、国内需給も非常にタイトな状況に陥っ

ている。現状ではまだ過熱感もないため、一段高すると考えるのが無難だろう。押し目買い方針

である。 
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〔為替〕〔為替〕〔為替〕〔為替〕    

〇ドル/円相場日足 

…削除済み… 

82.83 円（11/22）→81.69 円（11/28）まで１円強の円高が到来した時点で、商品市場は金・

原油などもやはり一時的だが大きく値を消した。 

 

…中略… 

なお来週の主な予定は、 

3 日（月）米 ISM 製造業景況指数（11 月）ユーロ圏財務相会合 

4 日（火）ユーロ圏生産者物価指数（10 月）スペイン失業者数（11 月）EU 財務相会合 

5 日（水）米 ADP 雇用者数（11 月）米 ISM 非製造業景況指数（11 月） 

6 日（木）ギリシャ失業率（9 月）BOE 政策金利発表 ECB 政策金利発表、 

ドラギ ECB 総裁の記者会見 

7 日（金）ポルトガル GDP（第 3 四半期）ギリシャ GDP（第 3 四半期）米雇用統計（11 月） 

などである。 

 

〇ユーロ/円相場日足 

…削除済み… 

ユーロ/円相場も、今週は 28 日に一時的に大きく円高に振れたが、週末には 107 円台に乗せ

て円安の更新。 

その後の NY タイムでは、107.06 円の終了であるが、高値 106.41 円、安値 107.64 円とやは

り上下動は大きかった。 

…中略… 

 

〇ユーロ/ドル相場日足 

…削除済み… 

 ユーロ/ドル相場は、11/13→11/29 までドル安が進んできているわけだが、大きな流れでは、

まだどちらにも抜けたわけではない。 

…中略… 

 

 このレポートは、私が個人的な判断で書いたものです。 

内容の責任はすべて私に帰するものですが、取引に対する利益を保証するものでは在りません。 

（当たり前ですが念のため） 

 

        ひげの中ちゃん相場情報 

                       中田幸一郎 

        メールアドレス info@higenaka.com 


