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商品市況展望  

平成 25 年 5 月 5 日記 

 

商品先物市場の経済的意義商品先物市場の経済的意義商品先物市場の経済的意義商品先物市場の経済的意義    

商品先物市場には、第第第第 1111 に、価格発見機能に、価格発見機能に、価格発見機能に、価格発見機能があります。かつての日本には、先物市場で形成された相

場が世界に発信され、それを基礎に取引が行われてきた歴史がありました。日本市場からの情報発信が

重要であるとするならば、この機能が日本に商品先物市場を設けることの意義になるのかもしれません。 

 

第第第第 2222 の経済的機能は価格平準化機能です。先物価格は鞘取り取引等で平準化するといわれています。の経済的機能は価格平準化機能です。先物価格は鞘取り取引等で平準化するといわれています。の経済的機能は価格平準化機能です。先物価格は鞘取り取引等で平準化するといわれています。の経済的機能は価格平準化機能です。先物価格は鞘取り取引等で平準化するといわれています。

また先物取引価格は究極的には現物価格に収れんするはずです。また先物取引価格は究極的には現物価格に収れんするはずです。また先物取引価格は究極的には現物価格に収れんするはずです。また先物取引価格は究極的には現物価格に収れんするはずです。    

 

第第第第 3333 にリスクヘにリスクヘにリスクヘにリスクヘッジ機能ッジ機能ッジ機能ッジ機能があります。保険つなぎ機能ともいわれています。 

 

第第第第 4444 が資金運用機能が資金運用機能が資金運用機能が資金運用機能です。価格変動は格好の投機の場です。いわゆるスペキュレーションですが、投

機マネーが潤沢に流入すれば商品先物取引の経済的機能はより効果的に発揮できるようになります。相

場操縦も難しくなるはずです。価格変動リスクを転嫁するニーズに十分対応できるスペキュレーターが

存在すればヘッジもしやすくなります。 

 

第第第第 5555 に換金実物取得機能に換金実物取得機能に換金実物取得機能に換金実物取得機能があります。現物の買いニーズを持つ者が先物の買いポジションを持てば、

在庫を抱える必要はありません。受け渡し限月で受け取ればよいだけだからです。となると、在庫を抱

えることで生まれるコストが削減できます。現物の売りニーズを持つ者も先物の売りポジションを持て

ば、究極的には換金ができます。 

 

これらの経済的諸機能は商品先物取引に本来備わっているものです。差金決済だけの市場もあります

が、シカゴ、ニューヨーク、ロンドン等の市場での現物先物取引はすべてこうした機能を備えています。

公設市場の管理を万全にする仕組みは各国の法律で整えられています。日本市場の場合も同様で、主務

大臣の監督は商品先物取引法により、きめ細かく及んでいます。 

 

““““独立独立独立独立行政法人行政法人行政法人行政法人    経済産業研究所経済産業研究所経済産業研究所経済産業研究所”のサイト”のサイト”のサイト”のサイトより抜粋より抜粋より抜粋より抜粋～～～ 

http://www.rieti.go.jp/jp/events/bbl/11063001.html 

 

 ま、その通りだ。当方も遠い昔に｢外務員講習｣なる授業を受けて、この“商品先物市場の経済

的意義”を最初に教わった。実際の現場での飛び込み営業、悪名高きテレコール営業への罪の意

識を軽減させるためか、業界は若い営業マンには必ずこれを叩き込む。 

 もっとも 30 年前には、第 4 と第 5 は無かったな。建前では、あくまでも商品相場は当業者の

ものであり、“投機の場”などというズバッとした事は言えなかった。中国・韓国に気を使って

いた頃の日本みたいなもんだ。第 5 の換金実物取得機能も、個人客相手にはあんまり使うもの

じゃなかったし、商いはゴムだ、小豆だ、大豆だとかが多かったわけで、投機家が現物を受ける

と取引所から怒られた（笑） 
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 しかし営業を受ける個人投機家にとっては、経済の役に立つだ、立たないだ、何て事は自分の

ゼニには関係のない話であって、｢騰がります！儲かります！｣の言葉を望むもの。そうして敢な

く相場が下がると、当然の如く揉め事になる。 

 だから最近の外務員講習では、こういう事をしたらいかん、やったらいかんという規制のオン

パレード。どうやったって、大損する客が出ればもめるのが博奕場というものなんだがね。未だ

に、こういう事を言うのだけはダブーだが。 

 

 さてさてさてさてここからがここからがここからがここからが本題だ。本題だ。本題だ。本題だ。以下は、以下は、以下は、以下は、4444 月の金の納会日の動きである。月の金の納会日の動きである。月の金の納会日の動きである。月の金の納会日の動きである。    

2013 年 4 月 24 日     

東京金 

  201304 201306 201308 201310 201312 201402 

前日 4,479 4,485 4,489 4,489 4,495 4,498 

始値 4,461 4,480 4,473 4,471 4,476 4,485 

高値 4,700 4,575 4,574 4,577 4,583 4,587 

安値 4,661 4,472 4,473 4,471 4,476 4,483 

帳入帳入帳入帳入    4,6914,6914,6914,691    4,5754,5754,5754,575    4,574 4,577 4,580 4,585 

前日比前日比前日比前日比    212212212212    90909090    85 88 85 87 

出来高 95 230 204 510 4,348 48,687 

 なんとなんとなんとなんと 2013201320132013 年年年年 4444 月物の納会値は、前日比月物の納会値は、前日比月物の納会値は、前日比月物の納会値は、前日比 212212212212 円高の円高の円高の円高の 4,6914,6914,6914,691 円が帳入円が帳入円が帳入円が帳入。何もこの 212 円高に文

句があるわけじゃない。大暴落を開始した 4/12 の夜間取引以来、100 円、200 円の動きは当り前。

150 円幅の CB3 発分の 450 円幅以上も動いた日があるわけで、相場変動はしょうがない。 

 しかししかししかししかし次の限月の次の限月の次の限月の次の限月の 2013201320132013 年年年年 6666 月物は、上がってはいるが月物は、上がってはいるが月物は、上がってはいるが月物は、上がってはいるが 90909090 円高の円高の円高の円高の 4,5754,5754,5754,575 円円円円。逆ザヤ幅がなん逆ザヤ幅がなん逆ザヤ幅がなん逆ザヤ幅がなん

とととと 116116116116 円もあるわけだ円もあるわけだ円もあるわけだ円もあるわけだ。 

 

 もちろん穀物相場や石油製品相場のように、その月の需給で大きく変わる銘柄もあるわけで、

それらについては逆ザヤ納会も仕方ない場合はあろう。 

 しかしモノは金だ。マイナス金利というのが、あって良いのか？しかしモノは金だ。マイナス金利というのが、あって良いのか？しかしモノは金だ。マイナス金利というのが、あって良いのか？しかしモノは金だ。マイナス金利というのが、あって良いのか？ 金の現物を持っている人

がいたなら、4 月で渡して 6 月に受ければ、自動的に手数料抜き 116 円幅を抜けるわけだ。価格価格価格価格

平準化機能と換金実物取得機能は、一体どこへ行った？平準化機能と換金実物取得機能は、一体どこへ行った？平準化機能と換金実物取得機能は、一体どこへ行った？平準化機能と換金実物取得機能は、一体どこへ行った？ 

 

 取引所に問い合わせたところ（外務員というと厄介なので、一個人投資家ですと言った。答え

てくれた人は親切な良い人だった）、加重平均で算出するので、こうなってしまった加重平均で算出するので、こうなってしまった加重平均で算出するので、こうなってしまった加重平均で算出するので、こうなってしまったとの事。そ

んな事はこっちもプロなんで知っているのだが。 

終値は確か 6 月限よりも若干安い順ザヤだったはずで、道中に新規買いが入ったのか、売り玉

の成り行きの踏みが入ったのかは判らぬが、4,700 円という突拍子もない価格（あくまでもこの

日では突拍子もない価格という事だ）が出たため、こうなってしまったという事はわかる。わかわかわかわか

るが、やっぱりこれはおかしいるが、やっぱりこれはおかしいるが、やっぱりこれはおかしいるが、やっぱりこれはおかしい。なぜなら、これが精算価格になるからだ。 

最近は期近限月からは個人投機家を追い出しており、月初には買い玉の維持は丸代金を、売り

玉の維持には蔵荷証券を用意せねばほぼ強制手仕舞いで、裁定取引に入る余地は皆無だ。そうい

うところから、価格形成が歪んでいると思うのだが、さて皆さんはどう思います？ 
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〔貴金属〕〔貴金属〕〔貴金属〕〔貴金属〕    

〇東京金日足 

…削除済み… 

今週の金の値動き 

  6 月限（当限） 前日比 4 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \4,597 -76 \4,607 -76 

5 月 1 日 \4,618 21 \4,627 20 

5 月 2 日 \4,547 -71 \4,557 -70 

金相場は、金相場は、金相場は、金相場は、先週号においては『安値から 600 円戻した相場は、目先は戻り売り狙い。GW 谷間

の週なので、ポジションを大きく取る気はないが』とコメントした。 

今週の相場展開は、GW の谷間ゆえに立会は 3 日間のみであったが、4,5144,5144,5144,514 円（円（円（円（5/25/25/25/2））））までの安

値を記録と、先週末の高値先週末の高値先週末の高値先週末の高値 4,7494,7494,7494,749 円（円（円（円（4/264/264/264/26）からは）からは）からは）からは 235235235235 円の下落円の下落円の下落円の下落。 

 

目先の戻り売り狙いは大成功だったが、その後の夜間取引ではその後の夜間取引ではその後の夜間取引ではその後の夜間取引では 4,6004,6004,6004,600 円台半ばまで回復円台半ばまで回復円台半ばまで回復円台半ばまで回復。国国国国

内市場連休中の内市場連休中の内市場連休中の内市場連休中の NYNYNYNY 市場では、市場では、市場では、市場では、1111 日目に日目に日目に日目に ECBECBECBECB の利下げでの利下げでの利下げでの利下げで 100100100100 円ほど高い急騰であり、円ほど高い急騰であり、円ほど高い急騰であり、円ほど高い急騰であり、2222 日目も米日目も米日目も米日目も米

雇用統計を受けた円安で上昇雇用統計を受けた円安で上昇雇用統計を受けた円安で上昇雇用統計を受けた円安で上昇。換算では今のところ 117 円高。 

5/2 の終値にそれをオンすれば 4,674 円という事になるわけだが、GWGWGWGW 明けの明けの明けの明けの 7777 日までにはもう日までにはもう日までにはもう日までにはもう

一日分の外電が入る一日分の外電が入る一日分の外電が入る一日分の外電が入る。まだこれが確定したわけではない。 

 

チャートでは、戻り高戻り高戻り高戻り高値の値の値の値の 4,7494,7494,7494,749 円を抜けるのなら強い円を抜けるのなら強い円を抜けるのなら強い円を抜けるのなら強いが、上がっても抜けないのなら所詮は上がっても抜けないのなら所詮は上がっても抜けないのなら所詮は上がっても抜けないのなら所詮は

戻り売り戻り売り戻り売り戻り売りだろう。決断するのは、火曜の朝だ。なお今週は、週足チャートもアップしてみた。〇 

 

○東京金週足 

…削除済み… 

4/16 の 4,1324,1324,1324,132 円円円円までの暴落は、…中略… 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京金一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 6 月 \4,023 6 月 27 日 \5,068 2 月 7 日 \3,940 7 月 24 日 \4,547 

2013 年 8 月 \4,224 8 月 29 日 \5,873 2 月 7 日 \4,125 4 月 16 日 \4,550 

2013 年 10 月 \4,404 

10 月 29

日 

\5,077 2 月 7 日 \4,129 4 月 16 日 \4,550 

2013 年 12 月 \4,519 

12 月 25

日 

\5,081 2 月 7 日 \4,131 4 月 16 日 \4,556 

2014 年 2 月 \4,759 2 月 26 日 \4,979 3 月 21 日 \4,132 4 月 16 日 \4,557 

2014 年 4 月 \4,585 4 月 25 日 \4,749 4 月 26 日 \\\\4,5144,5144,5144,514    5555 月月月月 2222 日日日日    \4,558 

 

 

〇NY 金日足 

…削除済み… 

東京市場連休中の東京市場連休中の東京市場連休中の東京市場連休中の NYNYNYNY 市場では、市場では、市場では、市場では、5/5/5/5/2222 は前日比は前日比は前日比は前日比 21.421.421.421.4 ドル高、ドル高、ドル高、ドル高、5/5/5/5/3333 はははは 3.43.43.43.4 ドル安ドル安ドル安ドル安でででで 1464.21464.21464.21464.2 ドルドルドルドル
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での終了での終了での終了での終了。為替は 99.03 円と円安であり、国内換算では 5/2 比 117 円高。 

 

5/25/25/25/2 に急騰した要因はに急騰した要因はに急騰した要因はに急騰した要因は ECBECBECBECB の利下げであり、米国のの利下げであり、米国のの利下げであり、米国のの利下げであり、米国の QE3QE3QE3QE3、日本のアベノミクスに続き、欧州も、日本のアベノミクスに続き、欧州も、日本のアベノミクスに続き、欧州も、日本のアベノミクスに続き、欧州も

ついに金融緩和に踏み切った事が大きかったついに金融緩和に踏み切った事が大きかったついに金融緩和に踏み切った事が大きかったついに金融緩和に踏み切った事が大きかった。 

今だって投機資金は、実体経済よりも何倍にも膨れ上がっているわけだが、目先はこれによっ

て更にリスクマネーが膨れ上がることになるのかもしれない。 

 

特に ECB のドラギ総裁は、利下げ後の記者会見にて｢今回はゼロ％に据え置いた中銀預金金利今回はゼロ％に据え置いた中銀預金金利今回はゼロ％に据え置いた中銀預金金利今回はゼロ％に据え置いた中銀預金金利

に関して、必要ならマイナス金利の可能性に関して、必要ならマイナス金利の可能性に関して、必要ならマイナス金利の可能性に関して、必要ならマイナス金利の可能性｣にも言及している。 

カネを預けておいたらマイナスになるのでは、誰もが強制的に何かに投資をさせられる羽目に

なる。そこまでするか！という事だ。 

 

また 5/35/35/35/3 は米雇用統計では、就業者数は米雇用統計では、就業者数は米雇用統計では、就業者数は米雇用統計では、就業者数 16.516.516.516.5 万人増、失業率万人増、失業率万人増、失業率万人増、失業率 7.57.57.57.5％と予想を上回る数字％と予想を上回る数字％と予想を上回る数字％と予想を上回る数字となっ

た事から、円安＆株高が進んで、一方の金は多少売られたわけだ。この日の高値は 1487.2 ドル

まであったわけなので、4/16 の高値 1484.8 ドルを抜いてから 20 ドルほど下げたわけだ。 

為替は 99 円 20 銭台があり、NY ダウは 15,000 ドル台を記録。シカゴ日経平均先物も 500 円

高であり、米国金融資本は金よりも株を上げたい姿勢が丸分かりだ米国金融資本は金よりも株を上げたい姿勢が丸分かりだ米国金融資本は金よりも株を上げたい姿勢が丸分かりだ米国金融資本は金よりも株を上げたい姿勢が丸分かりだ。 

 

NY 金の 1500 ドルは一つの壁。1526 ドルが大きな壁だと見ており、…中略… 

 

なおなおなおなお CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 4/4/4/4/30303030 現在の現在の現在の現在のファンドのファンドのファンドのファンドのポジションポジションポジションポジションは、…中略… 

    

5/25/25/25/2 現在での現在での現在での現在での ETFETFETFETF 残高は、残高は、残高は、残高は、…中略… 

 

結論として当方の相場観は、巨大金融資本の動向から考えると、まだ金は戻りを叩いて下げさ

せたいのだろうと予測する。実体経済が良くない中での株高は金融相場なのであるが、そのマネ

ーが金に向かうことを警戒している勢力がいるわけだ。いずれはタガが外れて舞い上がる相場だ

と思うが、それはまだ先の話だろう。目先は戻り売り方針である。 
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〇東京プラチナ日足 

…削除済み… 

今週のプラチナの値動き 

  6 月限（当限） 前日比 4 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \4,706 22 \4,742 49 

5 月 1 日 \4,730 24 \4,759 17 

5 月 2 日 \4,628 -102 \4,645 -114 

プラチナ相場は、プラチナ相場は、プラチナ相場は、プラチナ相場は、先週号においては『金に連れて下げただけの暴落だったゆえに回復も早かっ

たが、トレンドは相変わらず右肩下がり。4,800 円以上は難しいと考え、戻り売りの相場と見る

のが自然であろう』とコメントした。 

今週の相場展開は、GW の谷間ゆえに立会は 3 日間のみであったが、4,7994,7994,7994,799 円（円（円（円（5/15/15/15/1）まで戻し）まで戻し）まで戻し）まで戻し

た相場が、週末には下落してた相場が、週末には下落してた相場が、週末には下落してた相場が、週末には下落して 4,6104,6104,6104,610 円と安値を更新円と安値を更新円と安値を更新円と安値を更新。 

 

ここまでは予想通りの動き。しかしその後の夜間取引では、再び反騰してその後の夜間取引では、再び反騰してその後の夜間取引では、再び反騰してその後の夜間取引では、再び反騰して 4,7634,7634,7634,763 円円円円の高値ま

で戻しており、国内国内国内国内連休中の連休中の連休中の連休中の NYNYNYNY 市場でも市場でも市場でも市場でも 1111 日目日目日目日目 30.730.730.730.7 ドル高、ドル高、ドル高、ドル高、2222 日目日目日目日目 1.01.01.01.0 ドル高ドル高ドル高ドル高で、円安もあっ

て換算では 165 円高。これをそのままオンすると連休明けは 4,810 円となるわけだが、外電はも

う一日分入る。もっと上がるか？それとも上げ幅を削るか？ 

 

NY 市場の 2 日目は 1501.2 ドルと 1500 ドル台に乗せての終了だが、…中略… 判断は、もう

一日分の外電を見てから考えたい。 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京プラチナ一代の動

き 

      

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 6 月 \3,681 6 月 27 日 \5,267 2 月 7 日 \3,460 7 月 24 日 \4,628 

2013 年 8 月 \3,860 8 月 29 日 \5,274 2 月 7 日 \3,807 8 月 31 日 \4,613 

2013 年 10 月 \3,998 

10 月 29

日 

\5,288 2 月 8 日 \3,933 

10 月 30

日 

\4,620 

2013 年 12 月 \4,249 

12 月 25

日 

\5,300 2 月 8 日 \4,236 

12 月 25

日 

\4,640 

2014 年 2 月 \4,831 2 月 26 日 \5,052 3 月 12 日 \4,310 4 月 16 日 \4,645 

2014 年 4 月 \4,622 4 月 25 日 \\\\4,7894,7894,7894,789    5555 月月月月 1111 日日日日    \\\\4,6104,6104,6104,610    5555 月月月月 2222 日日日日    \4,645 

 

〇プラチナ－金価格差日足 

…削除済み… 

週末現在のサヤは、4,645 円（プラチナ）－4,558 円（金）＝87878787 円円円円。 

 

サヤは若干拡大方向に向いているような気もするが（金売り・プラチナ買いが有利な方向）、

一発でその動向も変わりそうで不安定だ。今は、仕掛ける時期ではないのかもしれない。 

 

結論として当方の相場観は、大勢ではまだ戻り売り相場だと考えているものの、今回の ECB

利下げの影響もまだ不透明ゆえ、しばらくは方向性を見極める時期になっているのかもしれない。 
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〔穀物〕〔穀物〕〔穀物〕〔穀物〕    

〇東京コーン日足 

…削除済み… 

今週のコーンの値動き 

  7 月限（当限） 前日比 5 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \32,790 1090 \27,780 950 

5 月 1 日 \32,580 -210 \27,270 -510 

5 月 2 日 \32,400 -180 \27,190 -80 

まずはコーンから…まずはコーンから…まずはコーンから…まずはコーンから…    

先週号においては『高値は利食い、突っ込みは買いの方針に変化無し。基本的には、まだ 2,000

円幅程度のレンジ相場が続くだろうと見る』とコメントした。 

今週の相場展開は、GW の谷間ゆえに立会は 3 日間のみであったが、週明けは急騰したものの、週明けは急騰したものの、週明けは急騰したものの、週明けは急騰したものの、

その後は反落その後は反落その後は反落その後は反落。27,000 円台での乱高下となった。 

 

3月からは実質、天候相場期入りしている相場であるが、今のところ高値は高値は高値は高値は4/224/224/224/22のののの 28,07028,07028,07028,070円、円、円、円、

安値は安値は安値は安値は 4/44/44/44/4 のののの 25,69025,69025,69025,690 円と上下円と上下円と上下円と上下 2,3802,3802,3802,380 円幅の中にいる円幅の中にいる円幅の中にいる円幅の中にいる。 

金の大暴落時にも 26,500 円台で止まっているわけで、根は強いような気はしているものの、

上値もまだ天候への楽観論が主流の現在の相場では重くなっている。 

 

…中略… 

現在、米国中西部は作付進捗率の遅れが目立っている現在、米国中西部は作付進捗率の遅れが目立っている現在、米国中西部は作付進捗率の遅れが目立っている現在、米国中西部は作付進捗率の遅れが目立っている。これは強材料であるが、一方で南米

はブラジル・アルゼンチンともに生産高を上方修正する状況になっており、それが相場の足を引

っ張っている。 

 

 なお一代の動きは以下のとおり。 

東京コーン一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 7 月 \21,550 6 月 18 日 \34,400 3 月 22 日 \21,490 6 月 18 日 \32,400 

2013 年 9 月 \28,500 8 月 16 日 \30,090 3 月 28 日 \25,510 10 月 1 日 \29,790 

2013 年 11 月 \25,600 

10 月 16

日 

\27,970 2 月 6 日 \24,420 

11 月 14

日 

\26,740 

2014 年 1 月 \25,700 

12 月 17

日 

\28,170 2 月 5 日 \24,930 

12 月 21

日 

\26,740 

2014 年 3 月 \27,290 2 月 18 日 \27,900 4 月 12 日 \25,690 4 月 4 日 \27,000 

2014 年 5 月 \26,550 4 月 16 日 \28,070 4 月 22 日 \\\\26,52026,52026,52026,520    4444 月月月月 30303030 日日日日    \27,200 

 

〇シカゴコーン日足 

…削除済み… 

 

国内連休中の間の国内連休中の間の国内連休中の間の国内連休中の間のシカゴ市場はシカゴ市場はシカゴ市場はシカゴ市場は、、、、5/25/25/25/2 はははは 5555 月限で前日比月限で前日比月限で前日比月限で前日比 15.7515.7515.7515.75 セントセントセントセント高、高、高、高、5/35/35/35/3 はははは 2.002.002.002.00 セントセントセントセント

高で高で高で高で 699.50699.50699.50699.50 セントセントセントセント。高値は高値は高値は高値は 705.00705.00705.00705.00 セントセントセントセントまであり、このところの戻り高値を更新。 

まだどこまで上昇するのかという事には疑問もあるが、チャートは綺麗なチャートは綺麗なチャートは綺麗なチャートは綺麗な WWWW 底からの上昇波底からの上昇波底からの上昇波底からの上昇波
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動動動動である。円安なので、このままなら国内換算は 900 円高。ただしもう一日分の外電が入る。 

    

さて一時的にでも、期近相場は 7 ドル台を回復である。新穀新穀新穀新穀 12121212 月限は月限は月限は月限は 550550550550 セント台セント台セント台セント台であるが、

日本市場に影響を与えるのはこの新穀の動きと為替相場だ。 

どこかで｢チャイナチャイナチャイナチャイナはははは汚染問題で、穀物生産高汚染問題で、穀物生産高汚染問題で、穀物生産高汚染問題で、穀物生産高がががが激減激減激減激減！！！！｣というニュースが出ることを期待し

ているのだが、これもまだ先の話だろうな。  

  

なおなおなおなお CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 4/4/4/4/30303030 現在の現在の現在の現在のファンファンファンファンドのドのドのドのポジションポジションポジションポジションは、…中略… 

  

結論として当方の相場観は、今後の天候プレミアムがオンされる相場に期待している。特に国

内相場が連休明けから新高値を更新してくるようなら、そのまま乗っかって付いてて行きたい。 
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〇東京大豆日足 

…削除済み… 

今週の大豆の値動き 

  6 月限（当限） 前日比 4 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \63,700 -310 \51,680 520 

5 月 1 日 \62,900 -800 \50,470 -1210 

5 月 2 日 \62,000 -900 \50,180 -290 

続い続い続い続いて一般大豆です…て一般大豆です…て一般大豆です…て一般大豆です…    

先週号においては『今しばらくはもみ合い相場となるだろう。基本スタンスは突っ込みを買っ

て、戻りは利食いする作戦である』とコメントした。 

今週の相場展開は、GW の谷間ゆえに立会は 3 日間のみであったが、週明けこそ上昇したもの

の、すぐにそれ以上の下げとなって 5 万円割れも記録。安値は安値は安値は安値は 49,85049,85049,85049,850 円円円円であった。 

 

天候相場期の第一ラウンドに入っている相場であるが、高値は高値は高値は高値は4/114/114/114/11のののの53,98053,98053,98053,980円円円円までしかなく、

まだ全く盛り上がりに欠ける展開である。…中略… 

 

なお一代の動きは以下のとおり。 

東京一般大豆一代の動き      

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 6 月 \44,700 6 月 18 日 \65,300 4 月 19 日 \44,400 6 月 18 日 \62,000 

2013 年 8 月 \48,020 8 月 16 日 \60,100 3 月 12 日 \47,500 

11 月 13

日 

\59,540 

2013 年 10 月 \47,220 10 月 16 日 \61,600 4 月 22 日 \46,920 

10 月 16

日 

\60,000 

2013 年 12 月 \50,680 12 月 17 日 \55,450 2 月 6 日 \48,450 1 月 9 日 \51,350 

2014 年 2 月 \53,000 2 月 18 日 \53,980 4 月 11 日 \50,150 4 月 4 日 \50,430 

2014 年 4 月 \50,910 4 月 16 日 \53,650 4 月 22 日 \\\\49,85049,85049,85049,850    5555 月月月月 2222 日日日日    \50,110 

 

〇シカゴ大豆日足 

…削除済み… 

国内連休中の間の国内連休中の間の国内連休中の間の国内連休中の間のシカゴ市場はシカゴ市場はシカゴ市場はシカゴ市場は、、、、5555 月限で月限で月限で月限で 5/25/25/25/2 はははは前日比前日比前日比前日比 3.503.503.503.50 セント高、セント高、セント高、セント高、5/35/35/35/3 はははは 14.0014.0014.0014.00 セントセントセントセント

高高高高でででで 1455.001455.001455.001455.00 セントセントセントセントでの終了での終了での終了での終了。 

円安でもあるため、国内換算では国内換算では国内換算では国内換算では 1,2901,2901,2901,290 円高円高円高円高であるが、外電はもう一日分ある。高値は 1471.00

セントまであったが、まだ 4/30 の高値 1488.75 セントは抜けていない。 

新穀の新穀の新穀の新穀の 11111111 月限は月限は月限は月限は 1221.251221.251221.251221.25 セントセントセントセントであり、相変わらず大幅な逆ザヤ状態にある。これが最終的

に 14 ドル台まで上がるだけで 6 万円台に乗っかって来るのだろうが、それには何らかのインパ

クトのある材料が必要。 

 

5/2 はコーンよりも上げ幅が少なく、5/3 はコーン以上に上げたが、…中略… 

なおなおなおなお CFTCCFTCCFTCCFTC 発表の発表の発表の発表の 4/4/4/4/30303030 現在現在現在現在ののののファンドのファンドのファンドのファンドのポジションはポジションはポジションはポジションは、…中略… 

 

結論として当方の相場観は、押し目買い方針の継続で、天候プレミアムのオンを待つのがベタ

ーであろう。現在の価格からは、そんなに大きな下げ余地は無いとの見方である。 
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〔ゴム〕〔ゴム〕〔ゴム〕〔ゴム〕    

〇東京ゴム日足 

…削除済み… 

今週のゴムの値動き 

  5 月限（当限） 前日比 10 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 251.3 4.3 262.6 5.5 

5 月 1 日 250.0 -1.3 259.6 -3.0 

5 月 2 日 246.5 -3.5 253.5 -6.1 

先週号においては『この値位置では買いたくも無し、売りたくも無し。敢えてどちらかを必ず

しなければいけないのなら、2 番底狙いの売りだろう』とコメントした。    

今週の相場展開は、GW の谷間ゆえに立会は 3 日間のみであったが、週明けは反騰したものの、

その後に反落して 250.8250.8250.8250.8 円の安値も記録円の安値も記録円の安値も記録円の安値も記録。 

しかし夜間取引では若干反発しており、連休中の海外市場の動きを見ると、このままでは連休

明けは急騰して始まりそうだ。 

 

チャートではまだ右肩下がりのトレンドであり、チャートではまだ右肩下がりのトレンドであり、チャートではまだ右肩下がりのトレンドであり、チャートではまだ右肩下がりのトレンドであり、265.8265.8265.8265.8 円を抜ければ若干強くなり、円を抜ければ若干強くなり、円を抜ければ若干強くなり、円を抜ければ若干強くなり、280.8280.8280.8280.8 円円円円

をクリアできれば逆三尊の底入れとなるをクリアできれば逆三尊の底入れとなるをクリアできれば逆三尊の底入れとなるをクリアできれば逆三尊の底入れとなる。…中略… 

 

 なお一代の動きは以下のとおり。 

東京ゴム一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 5 月 259.7 

11 月 27

日 

329.0 2 月 6 日 233.4 4 月 18 日 246.5 

2013 年 6 月 286.0 

12 月 21

日 

334.1 2 月 4 日 236.7 4 月 18 日 247.1 

2013 年 7 月 316.3 1 月 28 日 337.8 2 月 6 日 240.4 4 月 18 日 249.5 

2013 年 8 月 301.0 2 月 25 日 302.1 2 月 25 日 241.3 4 月 18 日 250.8 

2013 年 9 月 279.5 3 月 26 日 284.0 3 月 27 日 242.5 4 月 18 日 252.1 

2013 年 10 月 253.7 4 月 24 日 265.8 4 月 26 日 250.8 250.8 250.8 250.8 5555 月月月月 2222 日日日日    253.5 

 

当先のサヤは当先のサヤは当先のサヤは当先のサヤは、5 月限 246.5 円～10 月限 253.5 円と 7.07.07.07.0 円円円円のののの順順順順ザヤザヤザヤザヤ。順ザヤ幅は縮小した。 

 

週末週末週末週末現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、現在の輸入採算価格は、…中略… 

 

 国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は国内営業倉庫在庫は、4/20 現在で 308 トン増の 15,976 トン。2 旬ぶりの増加である。1 月には

7000 トン以下だったのだから、相変わらず在庫は多い。 

 

上海ゴム在庫上海ゴム在庫上海ゴム在庫上海ゴム在庫はははは、、、、…中略… 

上海ゴム価格は上海ゴム価格は上海ゴム価格は上海ゴム価格は、…中略… 

 

 結論として当方の相場観は、底入れしたとまで断言は出来ないものの、敢えてここから売るメ

リットは感じられないし、買ってゆくほどの相場でもなさそう。しばし様子見であろう。 
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〔〔〔〔原油・原油・原油・原油・石油製品〕石油製品〕石油製品〕石油製品〕    

〇NY 原油日足 

…削除済み… 

まずは原油から…まずは原油から…まずは原油から…まずは原油から…    

先週においては『今週末の高値 62,150 円で戻りいっぱいと考えており、また 63,860 円を超え

ない限り、戻り売りの展開に変化はないと見ている。もう一度、底値を試しに行く展開になると

読む』とコメントした。 

今週の相場展開は、NYNYNYNY 原油は原油は原油は原油は 94.6994.6994.6994.69 ドル（ドル（ドル（ドル（4/294/294/294/29））））から反落から反落から反落から反落に転じ、1 日には 90 ドルそこそこ

までの下げ。しかし日本が連休入りした後に急騰を開始し、5/25/25/25/2 はははは 2.962.962.962.96 ドル高のドル高のドル高のドル高の 93.9993.9993.9993.99 ドル、ドル、ドル、ドル、

5/35/35/35/3 はははは 1.621.621.621.62 ドル高のドル高のドル高のドル高の 95.6195.6195.6195.61 ドルドルドルドル（高値高値高値高値 96.0496.0496.0496.04 ドルまで記録ドルまで記録ドルまで記録ドルまで記録）とととと 2222 日で日で日で日で 4.584.584.584.58 ドルの暴騰ドルの暴騰ドルの暴騰ドルの暴騰。 

現在の国内換算では、円安でもあるため 4,0004,0004,0004,000 円以上の急騰円以上の急騰円以上の急騰円以上の急騰である。もう一日分があるので連

休明けの価格は未定だが、一気に戻り高値を更新しているチャートは強い。おそらく、近日中に

98 ドル台の年初来高値にチャレンジするのではあるまいか？ 

 

ここ数年、GW 明けは暴落というシナリオになる事が多く、…中略… 

とにかくとにかくとにかくとにかく ECBECBECBECB の利下げと、米雇用統計の改善がの利下げと、米雇用統計の改善がの利下げと、米雇用統計の改善がの利下げと、米雇用統計の改善が市場を金融相市場を金融相市場を金融相市場を金融相場に変化させ、一気に舞い上が場に変化させ、一気に舞い上が場に変化させ、一気に舞い上が場に変化させ、一気に舞い上が

ったわけだったわけだったわけだったわけだ。100 ドル手前まで上がったら、一発売ってみるか！という気もするが、先の金の大

暴落と真逆の展開になるのではあるまいか？ 

 

なお 5/3 現在のロンドンブレントはロンドンブレントはロンドンブレントはロンドンブレントは…中略… 

また 4/4/4/4/30303030 現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは現在のファンドのポジションは、…中略… 

 

〇東京原油日足 

…削除済み… 

今週の原由の値動き 

  4 月限（当限） 前日比 9 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \62,520 -80 \60,710 -680 

  5 月限（当限） 前日比 10 月限（先限） 前日比 

5 月 1 日 \60,900 -1100 \59,350   

5 月 2 日 \59,670 -1230 \58,100 -1250 

今週の相場展開は、東京原油東京原油東京原油東京原油はははは先週末の高値先週末の高値先週末の高値先週末の高値 62,15062,15062,15062,150 円（円（円（円（4/264/264/264/26））））→→→→57,51057,51057,51057,510 円（円（円（円（5/25/25/25/2）まで）まで）まで）まで 4,6404,6404,6404,640

円の急落円の急落円の急落円の急落。 

先週号で｢このこのこのこの62,15062,15062,15062,150円は戻りいっぱいと見ている円は戻りいっぱいと見ている円は戻りいっぱいと見ている円は戻りいっぱいと見ている｣とした通りに、相場は相場は相場は相場は4/184/184/184/18の安値の安値の安値の安値57,37057,37057,37057,370

円に近づくまで下落した円に近づくまで下落した円に近づくまで下落した円に近づくまで下落した。 

    

しかし連休中の NY 原由の急騰は、連休の谷間の 3 日間とは大きく様変わり。このまま連休明

けを迎えると、この下げ分のほとんどを一発で回復する事となる。これが連休の怖さだ。 

とにかく現在の上値抵抗線は、現在の上値抵抗線は、現在の上値抵抗線は、現在の上値抵抗線は、62,15062,15062,15062,150 円があって、次が円があって、次が円があって、次が円があって、次が 63,86063,86063,86063,860 円。円。円。円。その上がその上がその上がその上が 66,46066,46066,46066,460 円とな円とな円とな円とな

るるるる。もう一日分の動きにもよるが、今後米国がドライブシーズンという需要期を迎える中では、

まずは一度高値を出す可能性が高いか。となると 66,46066,46066,46066,460 円は円は円は円は難しくても、難しくても、難しくても、難しくても、63,86063,86063,86063,860 円には一度ト円には一度ト円には一度ト円には一度ト

ライするかもしれないライするかもしれないライするかもしれないライするかもしれない。 
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なお一代の動きは以下のとおり。 

東京原油一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 4 月 \51,740 11 月 1 日 \67,320 2 月 13 日 \50,390 

11 月 12

日 

\\\\62,52062,52062,52062,520    

2013 年 5 月 \54,860 12 月 3 日 \66,830 2 月 12 日 \52,370 

12 月 11

日 

\59,670 

2013 年 6 月 \58,080 1 月 4 日 \66,690 2 月 13 日 \57,320 1 月 8 日 \59,090 

2013 年 7 月 \62,910 2 月 1 日 \66,460 2 月 13 日 \57,780 4 月 18 日 \58,680 

2013 年 8 月 \60,560 3 月 1 日 \64,000 4 月 11 日 \57,360 4 月 16 日 \58,480 

2013 年 9 月 \62,370 4 月 1 日 \63,860 4 月 11 日 \57,370 4 月 18 日 \58,270 

2013 年 10 月 \\\\59,50059,50059,50059,500    5555 月月月月 1111 日日日日    \\\\59,74059,74059,74059,740    5555 月月月月 2222 日日日日    \\\\57,51057,51057,51057,510    5555 月月月月 2222 日日日日    \58,100 

   

結論として当方の相場観は、GW 中の海外市場の動きによって、相場付きが 180 度様変わり。

結果として 57,370 円が底、57,510 円が 2 番底となった可能性が強い。目標値は 64,000 円どこ

ろを想定している。 
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〇東京ガソリン日足 

…削除済み… 

今週のガソリンの値動き 

  6 月限（当限） 前日比 11 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \74,210 -620 \71,190 -970 

5 月 1 日 \73,290 -920 \69,680 -1510 

5 月 2 日 \72,050 -1270 \68,580 -1100 

続いてガソリンです…続いてガソリンです…続いてガソリンです…続いてガソリンです…    

先週号においては『しばらくは戻り売りの相場が継続すると考える。68,000 円台は、まだ大

底がどうか判らないと見ている』とコメントした。 

今週の相場展開は、3 日間とも陰線の下落。安値は安値は安値は安値は 68,03068,03068,03068,030 円（円（円（円（5/25/25/25/2）まで記録）まで記録）まで記録）まで記録であり、4/18

に 10 月限で記録した安値 68,150 円を割り込んだ。 

 

連休の谷間は戻り売りを浴び、結局は底抜けの格好で終わったわけだ。しかしその後の夜間取その後の夜間取その後の夜間取その後の夜間取

引では、引では、引では、引では、70,68070,68070,68070,680 円と円と円と円と 2,1302,1302,1302,130 円高の急騰で円高の急騰で円高の急騰で円高の急騰で引けている引けている引けている引けている。 

連休明けまでにはもう一日分の外電があるわけだが、NY 原油の急騰を考えれば、今の時点で今の時点で今の時点で今の時点で

はもうはもうはもうはもう 2,0002,0002,0002,000 円の急騰円の急騰円の急騰円の急騰は必至だは必至だは必至だは必至だ。連休前ということで手仕舞いしていれば何の問題もないが、売

り越しで GW に突入した人はショックだろう。これが連休の怖さだ。 

 

ともかくチャートでは、ともかくチャートでは、ともかくチャートでは、ともかくチャートでは、73,00073,00073,00073,000 円と来れば円と来れば円と来れば円と来れば WWWW 底の完成となる底の完成となる底の完成となる底の完成となる。連休明けの価格が、どこで始

まるかには注目であろう。 

 

 なお一代の推移は、以下のとおり。 

東京ガソリン一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 6 月 \67,980 

11 月 26

日 

\82,250 2 月 12 日 \66,480 

12 月 10

日 

\72,050 

2013 年 7 月 \69,810 

12 月 26

日 

\82,280 2 月 13 日 \69,600 4 月 16 日 \72,060 

2013 年 8 月 \76,550 1 月 28 日 \82,250 2 月 13 日 \69,600 4 月 16 日 \71,480 

2013 年 9 月 \78,930 2 月 26 日 \79,590 3 月 12 日 \69,050 4 月 18 日 \70,330 

2013 年 10 月 \74,630 3 月 26 日 \76,710 4 月 1 日 \68,150 4 月 18 日 \69,190 

2013 年 11 月 \72,990 4 月 26 日 \72,990 4 月 26 日 \\\\68,03068,03068,03068,030    5555 月月月月 2222 日日日日    \68,550 

 

5/25/25/25/2 現在の現在の現在の現在の業者間転売価格は業者間転売価格は業者間転売価格は業者間転売価格は、、、、…中略… 

  

4/4/4/4/20202020 現現現現在の在の在の在のガソリン在庫は、ガソリン在庫は、ガソリン在庫は、ガソリン在庫は、…中略… 

  

 結論として当方の相場観は、連休明け後に 73,000 円をクリアするようなら、W 底のチャート

が完成する。そうなると、夏場に向けて今後は押し目買いへと転換してゆく可能性が高いだろう。 
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〇東京灯油日足 

…削除済み… 

今週の灯油の値動き 

  6 月限（当限） 前日比 11 月限（先限） 前日比 

4 月 30 日 \69,630 -940 \72,980 -1100 

5 月 1 日 \68,600 -1030 \71,520 -1460 

5 月 2 日 \67,800 -800 \70,430 -1090 

最後に灯油です…最後に灯油です…最後に灯油です…最後に灯油です…    

先週号においては『戻り売り方針の相場であろう。11 月限は発会天井と見ており、7 万円割れ

を目先の目標値に設定したい考えである』とコメントした。 

今週の相場展開は、3 日間とも陰線による下落で値を消し、5/2 には 69,85069,85069,85069,850 円と円と円と円と 7777 万円割れを万円割れを万円割れを万円割れを

記録記録記録記録。予想通りの下落となった。 

 

75,35075,35075,35075,350 円（円（円（円（4/264/264/264/26）→）→）→）→69,85069,85069,85069,850 円（円（円（円（5/25/25/25/2）までの下げ幅は）までの下げ幅は）までの下げ幅は）までの下げ幅は 5,5005,5005,5005,500 円であり、円であり、円であり、円であり、予想通りの下落であ予想通りの下落であ予想通りの下落であ予想通りの下落であ

るるるる。しかしその後の夜間取引では、その後の夜間取引では、その後の夜間取引では、その後の夜間取引では、72,59072,59072,59072,590 円と円と円と円と 2,1902,1902,1902,190 円高の急騰円高の急騰円高の急騰円高の急騰であり、連休中の NY 市場の動

きを勘案すると今のところもう 2,000 円上がっても不思議ではない。 

連休による相場の様変わりの怖さを、今回もまたまざまざと見せつけられた展開である。 

 

現在のところ、上値抵抗線は上値抵抗線は上値抵抗線は上値抵抗線は 75,35075,35075,35075,350 円、円、円、円、77,27077,27077,27077,270 円、円、円、円、82,03082,03082,03082,030 円円円円と続いている。82,000 円は難

しいとしても、77,000 円までの上昇はあってもおかしくないのでは？ この切り返しで 69,00069,00069,00069,000

円が底、円が底、円が底、円が底、69,85069,85069,85069,850 円が円が円が円が 2222 番底番底番底番底と見るのが正解だろう。 

 

 なお一代の推移は、以下のとおり。 

東京灯油一代の動き       

  始値   高値   安値   現在値 

2013 年 6 月 \67,680 

11 月 26

日 

\81,460 2 月 12 日 \64,690 

12 月 11

日 

\67,830 

2013 年 7 月 \68,440 

12 月 26

日 

\81,700 2 月 12 日 \67,320 4 月 18 日 \68,000 

2013 年 8 月 \74,200 1 月 28 日 \82,030 2 月 12 日 \67,720 4 月 18 日 \68,500 

2013 年 9 月 \76,550 2 月 26 日 \76,980 2 月 26 日 \68,340 4 月 18 日 \69,170 

2013 年 10 月 \74,090 3 月 26 日 \77,270 4 月 11 日 \69,000 4 月 18 日 \69,770 

2013 年 11 月 \75,350 4 月 26 日 \75,350 4 月 26 日 \\\\69,85069,85069,85069,850    5555 月月月月 2222 日日日日    \70,400 

 

5/25/25/25/2 現在現在現在現在の業者間転売価格はの業者間転売価格はの業者間転売価格はの業者間転売価格は、、、、…中略… 

 

4/4/4/4/20202020 現在の現在の現在の現在の灯油在庫は、灯油在庫は、灯油在庫は、灯油在庫は、…中略… 

   

 結論として当方の相場観は、69,000 円が底、69,850 円で 2 番底を確認した相場であろう。ま

ずは 75,000 円台へ、次は 77,000 円台へと切り返す可能性が高いと考え、押し目買い方針への転

換が良いだろう。 
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〔〔〔〔為替為替為替為替〕〕〕〕    

〇ドル/円相場日足 

…削除済み… 

 “黒田ショック”で 99.9499.9499.9499.94 円（円（円（円（4/114/114/114/11））））まで円安が進んだ相場は、96 円台までの円高調整を経

た後、再び 99 円台へ。 

 その後、連休の谷間まで若干円高となっていたが、国内連休中の後半には再び 99 円台へ。 

 

今は今は今は今は 97979797 円台～円台～円台～円台～99999999 円台でのもみ合いという状況である。しかし、もしも抜けるとすればやはり円台でのもみ合いという状況である。しかし、もしも抜けるとすればやはり円台でのもみ合いという状況である。しかし、もしも抜けるとすればやはり円台でのもみ合いという状況である。しかし、もしも抜けるとすればやはり

円安方向だろうし、円安方向だろうし、円安方向だろうし、円安方向だろうし、100100100100 円を突破すればまた新たな円安トレンドが始まるだろう。円を突破すればまた新たな円安トレンドが始まるだろう。円を突破すればまた新たな円安トレンドが始まるだろう。円を突破すればまた新たな円安トレンドが始まるだろう。    

 

来週の主な予定は、 

…中略… 

 

〇ユーロ/円相場日足 

…削除済み… 

5/3 のユーロ/円相場は、2 円安の 129.89 円で取引を終えている。安値は 130.30 円まで記録し

ている。 

““““131131131131 円を抜けるか？”“円を抜けるか？”“円を抜けるか？”“円を抜けるか？”“124124124124 円を下抜ける円を下抜ける円を下抜ける円を下抜けるか？”に注目か？”に注目か？”に注目か？”に注目しているわけだが、しているわけだが、しているわけだが、しているわけだが、2 日の ECB 政策金

利の利下げの発表でも円高/ユーロ安にはならず、130 円台へと円安になっている相場である。 

…中略… 

 

〇ユーロ/ドル相場日足 

…削除済み… 

 ユーロ/ドルは、2 日にドラギ総裁がマイナス金利の可能性も示したことをきっかけに、急速

に利益確定売りに押されていた。 

そして 3 日の米雇用統計発表直後は、…中略… 

 

 

 このレポートは、私が個人的な判断で書いたものです。 

内容の責任はすべて私に帰するものですが、取引に対する利益を保証するものでは在りません。 

（当たり前ですが念のため） 

 

        ひげの中ちゃん相場情報 

                       中田幸一郎 

        メールアドレス info@higenaka.com 


